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Intel e AMD animadas, NY com fraco pontapé de saida nas contas

Wall Street prepara-se para iniciar a sesséo a procura de definicdo de tendéncia no dia que marca
o arranque oficial da earnings season dos EUA relativa as contas do 4.°trimestre. € um pontapé
de saida com o “pé esquerdo”, uma vez que o JPMorgan desiludiu nas comissdes de banca de
investimento e o outlook da Delta Airlines também nao convenceu os investidores. Pela positiva
de destacar o investimento da Defesa americana que anima a L3Harris, bem como os upgrades
que entusiasmam a Intel e a AMD. No plano macroecondmico, nota para a revelagao que a
inflacdo nos EUA permaneceu estavel em dezembro, sendo que o cabaz core também registou
estabilidade, o que joga a favor de movimentos de descida de taxas de juro por parte da FED.

E  Futuros EUA indices de Volatilidade @14h12m (GMT)
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B indices Europa

PSI EuroStx50
0,01% 0,37%

Stx600 DAX CAC IBEX35 FTSEMIB j>< FTSE100
0,02% 0,33% 0,13% 0,21% 0,23% -0,17%

8.495 6.038 611 25.489 8.348 17.711 45.628 10.124
Matérias-Primas Asm

Crude Trigo Gas Natural Cobre Ouro [ Nikkei225 I:IHang Seng |[_] Shanghai
1,73% -0,34% 0,93% 0,36% 0,40% 3,10% 0,90% -0,64%
$60,53 $509,50 $30,85 $605,35 $4.615,71 53.549 26.848 4.139

Yields Cambios ($e£ por € ¥por$)
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3,25% 1,1668 0,8663 158,92
Pre Market - Big Top Movers
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Admite-se delay de 15 minuios nas cotagbes
Fonte: DTMI - Departamento de Mercados Acionistas, dados Bloomberg Finance LP

L3HARRIS TECHNOL Industrial $340 68 9,8% 9.4% 16,0% 52% A Argenx Se 690,80 € 2,5% -3.6%
INTEL CORP Tecnoldgico $44.06 4.2% 11.9% 19.4% 04% f SAP 21870 € 25% 50%
CARDINAL HEALTH Farmacéutico $202 52 3.7% -1,4% -1,5% 1.7% At Santander 1053 € 1.8% 45%
ADV MICRO DEVICE Tecnoldgico 5207 69 3.6% -6,1% -3.0% 04% A BBVA 2102¢€ 15% 4.8%
INSMED INC Farmacéutico $167.72 31% -4,3% -3.6% 1.7% At Infineon 4224 € 14% 12,0%
STELLANTIS NV Bens Consumo 510,45 -15% -7.6% -7.6% 46% ¥ DHL Group 4767 € -1.5% 20%
VISAINC-CLASS A Industrial $343.20 -15% -3.0% -2.1% 52% & BMWY 88,60 € -2.1% -4.9%
SYNOPSYS INC Tecnoldgico 553342 -2.0% 7.9% 136% 04% ¥ BAYER AG-REG jB86 € -2.1% 50%
CRH PLC Industrial $131.38 -2.0% 24% 5.3% 52% ¥ SAINT GOBAIN 8468 € -2.5% -2.6%
DELTAAIRLI Bens Consumao $71.03 4.1% -1.1% 2.3% 46% & Vinci 118,25 € -3.1% -1.5%

* Variagbes no conjunto das maiores capitalizagdes bolsistas de S&F 500 e Nasdag 100, Adimite-se delay de 15 mintos nas cotagbes
** Variagdo no pre-Market



( Notas de Marcado)

Empresas em destaque nesta edigao:

14h12m (GMT)

Empresa ___  Setor | MktCap.~ [ _ PreMarket | var%5D"" [var.%YTD™

L3Harris Technologies Industrial $ 6373 % 374,07 fh 9.8% 9,4% 16,0% 5,2%
Intel Tecnolégico $ 21963 § 4592 fh 42% 11,9% 19,4% 0,4%
Advanced Micro Devices Tecnoldgico $ 33813 § 21510 fh 36% 6,1% -3,0% 0,4%
Micron Technology Tecnoldgico $ 38928 % 346,89 fh 0,3% 10,8% 21,2% 0,4%
Meta Platforms Tecnoldgico $ 161845 % 642,90 fh 0,1% -2,6% -27% 0,4%
Jpmorgan Chase & Financeiro $ 88335 § 32499 fh 0,2% -2,9% 0,7% 0,6%
Bank Of New York Mellon Corp/T Financeiro $ 8414 % 118,50 ¥ -1,79% -0,3% 3,9% 0,6%
Delta Air Lines Bens Consumo $ 4638 % 68,15 ¥ -41% -1,1% 2,3% 4.6%

*Capitalizacdo Bolsista em mil milhées; 5S-Variacdo Oftimas 5 sessdes; Admite-se delay de 15 minutos nas cotacées
** Variacdo até ulfima cotacdo registada em mercado

JPMorgan: Comissoées de Banca de Investimento desiludem

Taxas de servicos de banca de investimento cairam inesperadamente no 4.°trimestre, ficando
aquém das expectativas do proprio JPMorgan, ja que a receita proveniente tanto da subscri¢ao
de seguros quanto da assessoria de fusdes e aquisi¢ées diminuiu. O maior banco dos EUA gerou
$2,35 mil milhdes de receitas com esse negdcio nos ultimos trés meses de 2025, uma queda de
5% em relagao ao ano anterior.

A receita de trading do 4.°trimestre atingiu $8,24 mil milhdes, superando até mesmo a estimativa
mais otimista dos analistas, com a negociacao de agdes e de produtos de renda-fixa a superaram
as expetativas.

O resultado liquido trimestral foi de $13 mil milhdes, ou $4,63/acao.

Outros dados na sua estacdo e app de bolsa, em Conteudos

Entre os principais destaques de hoje estao:

¢ Micron: KeyBanc sobe avaliagao

e L3Harris Technologies: Defesa dos EUA investe em unidade de misseis
e Delta: Outlook anual ofusca tom positivo do CEO

¢ BNY Mellon: Resultados sem surpresas

e Meta quer cortar empregos na Realidade Virtual

¢ Intel e AMD: Keybanc eleva avaliagédo e recomenda comprar

@ Macroeconomia )

Na agenda macro de hoje destaca-se a divulgacao de Vendas de Casas Novas nos EUA, as 15h.
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Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigcbes de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagado de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




