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Investidores otimistas as portas de mais uma earnings season

As bolsas europeias iniciam a sessdo globalmente em leve alta, no dia que marca o arranque oficial da
earnings season nos EUA, relativa as contas do 4.°trimestre. Para além do desempenho nos ultimos meses
de 2025 os investidores vao estar atentos as perspetivas para 2026. Na Asia, destaque para a forte
valorizagdo do Nikkei, impulsionada pela queda das yields de divida soberana, perante relatos de que a
primeira-ministra Sanae Takaichi pretende convocar eleigdes antecipadas. No Reino Unido as vendas a
retalho tiveram um desempenho inferior ao previsto, desacelerando pelo quarto més consecutivo em
dezembro, com os clientes supostamente a aguardarem pela época de descontos pdés-Natal, o que pode
impactar no setor. As agdes de energias renovaveis também merecem atencgéo, depois de um juiz dos EUA
ter decidido que a Orsted pode retomar a construgéo de um parque eélico na costa de Rhode Island enquanto
contesta a mais recente ordem de paralisagao das obras emitida pelo Governo.

Futuros EUA Futuros Europa @8h09m (GMT)

= NDX100 = S&P500 J-= Dow Jones | | | Eurostx50 § . DAX >< FTSE100 J ] CAcC40 o IBEX35
0,15% 0,07% -0,08% 0,25% 0,14% -0,02% 0,07% 0,34%
25,917 7.011 49.767 6.045 25.568 10.148 8.368 17.718

Asia Matérias-Primas

Gas Natural Cobre Ouro

3,11% -0,48% 0,22%
$31,51 $600,25 $4.587,27

O Nikkei225 | |Hang Sengl_] Shanghai | Crude Trigo
3,10% 0,82% -0,64% 0,57% -0,34%
53.549 26.826 4.139 $59,84 $509,50

Cambios (5 e£ por € ¥por§) Yields Soberanas 10 anos

€ Euro Dolar §£ Euro Libra §¥ DodlarYen ; Portugal J.. Alemanha J[] Italia m Espanha
0.03% 0.08% -0.51% 2pbs 1.9pbs 2.1pbs 1.9pbs
1,167 0,866 158,9 3,11% 2,86% 3,49% 3,25%

Admite-se delay de 15 minutos nas cofagbes
Fonte: DTMI - Deparfamento de Mercados Acionistas, dados Bloomberg Finance LP
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S&P 500 0,16% (6.977,27); NASDAQ 100 0,08% (25.787,66); Dow Jones 0,17% (49.590,2).

( Notas de Marcado)

A ser publicado na plataforma e APP de bolsa (separador Conteudos):

e BCP recebe novo upgrade



e Orsted com deciséo judicial favoravel para projeto edlico nos EUA
o Credit Agricole: BCE aprova aumento de posi¢cdo no Banco BPM
¢ Unibail-Rodamco-Westfield: Acionista coloca agdes

o BBVA mostra plano de geragao de capital

e Zalando elevado pelo Barclays

o Eiffage e Vinci sofrem corte
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Na agenda macro de hoje destaca-se:

11h00: Inflagdo Portugal

11h00: Sentimento Empresarial PMEs EUA
13h15: Dados Emprego (ADP) EUA

13h30: Inflagdo EUA

15h00: Venda Casas Novas EUA
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

Toda a informagdo contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagéo publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério
foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo
nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP,
como resultado da utilizagao de diferentes critérios e fontes. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compée este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagédo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




