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Europa a caminho do maior outperform face a EUA em mais de um ano

Os principais indices de agbes europeus seguem em alta a meio da manha desta sexta-feira, com o
Stoxx 600 a caminhar para o seu maior excesso de performance semanal face ao generalista norte-
americano S&P 500 desde abril de 2025. Entretanto, o indice de pregos no produtor da Zona Euro
confirmou uma subida da inflagao, de 3,2% em agosto para 3,8% em setembro, em linha com a
sinalizado pela leitura preliminar e com o aguardado pelo mercado, gerando tranquilidade nos
investidores. No seio empresarial a Nordex dispara, depois que a fabricante de turbinas edlicas ter
surpreendido nos resultados e elevado as perspetivas anuais. A Mercedes ganha apds estender a
sua parceria com a NVIDIA para condugédo auténoma.

indices Europa @0h A m (GMT)
PSSl |:| Euro Stx50 |:| Stx600 g DAX | CAC m [BEX35 [J[I]FTSEMIB §2< FTSE100
0,42% 0,67% 0,54% 0,99% 0,18% 0,86% 0,75% 0,07%
9413 6 210 25633 7949 19 342 49770 10 833
Setores Stoxx 600 (Top 4; Bottom 4)
Automovel Retalho Telecoms Rec.Maturais jCons.Pessoall Energéfico §Farmacéutico
.04 1.8% 1.3% 1.3% 0.11% 0.1% 0.0% 0.47%
410,8 429,.5 491,9 276,5 803,3 176,8 190,6 1148
Futuros EUA ﬁksm
=Russell 2000 I] Nikkei225 §_]Hang Seng I:I Shanghai §E Kospi
0.42% 1.39% 0.52% 0.24% 2.05%
2793 65 324 24187 376 5 668
Yields Cambios (F e & por € ¥ por§)
Portugal §— Alemanha Italia = Espanha == EUA | Euro Dolar § £ Euro Libra §¥ DolarYen |
0,1pbs 0,7pbs 0,5pbs 0,1pbs 3,56pbs 0,44% 0,13% 0,13%
3,.88% 3. 42% 4.49% 4,02% 5,09% 1,1256 0,8440 167,93
Matérias-Primas Global @1510/2026
Crude Trigo Gas Natural Cobre Ouro | MSCI World MSCI EM M SCI ACWI
0,92% 0,67% 2,15% 1,18% 1,00% 0,34% -3, 10% -0,06%
$97,07 $665,50 $87.74 $663,40 %4 188,95 4933 1608 1133

Adm lhe-52 delay 92 15 minwis nas colagdes

Fonte: DT - Depagawenta 08 Wercados AcClnisias, dados Bloambeq Flnance LF



Buro Sto=x 50

=

o i Mowers
iR Altri 4375 € 1,796 3.7% -2.8% if Rheinmetall 107740 € 5. 0% 147%  -31,0%
i EDPR 1239 € 1,59 D 6% 2.9% i Essilorluxottica 153,80 € 3.4% 5.1% -43., 0%
L Semapa 1880 € 1,38 2.4% -8,2% L1 Volkswagen 8902 € 3, 3% 1,59 -33, 3%
¥ Teixeira Duarte 0,438 £ -0,5%% -1.1% -31.0% Ll Totalenergie s 7938 E -1,0% 1.1% 42, 8%
' Mota Engil 4888 £ -1,1% 0.2% -5.9% @ schneider Electric 254 THE -1,3% -4,4% B.5%
L Galp Energia 2235 € -1,3% -0, 7% 52, 8% i Saint Gobain g882€ 0, 1% 2 5% -23, 4%
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Empresas em destaque nesta edicao:

E10h2m (GMT
= it Cap| —Cotogio | varse | vars | v o |

Edp 5a |Hilities £ 20,28 £ 48870 i 07% 1,4% 24 3% 11,3%
Semapa-Sociedade De Inves timen Rec. Maturais £ 1,58 £ 19,8000 i 1.3% 2.4% -8,2% 20 5%
Mordex Se Energetico £ 2.3 £ 28,3200 i 128% 11.0% 35.,0% 41, 7%
Mercedes-Benz Group Ag Automivel € 3937 € 40,8800 i 245 3,3% -31.9% -18.2%
Alstom Sa Industrial £ TEE € 18,3300 i 22% 4 7% -35.1% 8,3%
Fresenis Se & Co Kgas Farmaceutico £ 2523 £ 447900 i 21% 5. 7% -8,5% D.5%
Lagardere Sa Iediz £ 282 £ 18,5000 i 05% 1,4% -2.3% 3,0%
Kering Sa Consumo € 2873 € 2155500 i 0.2% 2.4% -Z7T 5% -128%
Cie Genersle Des Efabliss ement Automaovel £ 2340 £ 340300 b 0% 1,986 20.2% -18 2%
Roche Holding Ag Farmacéutico CHF 305,88 CHF 3770000 & 07 5, 4% 14 9% 0,58
Schneider Electric 5e Industrial £ 147,48 € 2525000 b -1 -4 3% B.5% B,3%
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Titwlos 2 negrifo fazem pare da constituigdo do indce Euro St 50

EDP: Erse propoe aumento de tarifas para 2027

Entidade reguladora propde um aumento de 3,7% nas tarifas reguladas de venda a clientes finais em 2027
em Baixa Tensao Normal, face a média do ano 2026, abrangendo consumidores residenciais e pequenos
negocios. Atualizagédo proposta reflete o aumento da tarifa de energia, mitigado pela redugéo de 13,7% das
tarifas de acesso as redes. Erse tomara decisao final sobre tarifas até 15 de dezembro. Propbs proveitos
regulados para a distribuicdo de eletricidade, operada pela E-Redes, de €1,224 mil milhdes em 2027, um
aumento de €12 milhdes em relagdo ao ano anterior, excluindo o impacto de €40 milhdes decorrente do fim
dos pagamentos associados aos ganhos e perdas atuariais. O défice tarifario do sistema elétrico devera cair
para € 552 milhdes em 2027, cerca de 50% abaixo do nivel estimado para 2026.

Publicadas em exclusivo na sua estagao e APP de bolsa (em Conteudos):

e Semapa elevada pela CaixaBl

o Kering: Diretor criativo de saida

o Fresenius estende contrato de CFO

e Lagardere mostra crescimento de vendas

e Michelin: Mercado global de pneus contrai

¢ Alstom estende contrato de servigos no Reino Unido

¢ Roche: FDA aprova medicamento para doencga ocular da tireoide
¢ Nordex dispara com contas




e Mercedes e Nvidia ampliam parceria para conducado autbnoma
e Schneider surpreende, com forga nos data centers

@ Macroeconomia )

e Inflagdo na Zona Euro alinhada com expetativas

Na agenda macro de hoje, a destacar

11h00: Balanga Comercial Italia
13h30: Precgos Importacdes e Exportagcdes EUA
14h15 Producao Industrial EUA
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Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




